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	    	28-feb-2022
	     -
			
	    	Anh Lu,
	    	
	    	
	    
	    Portfolio Manager,
	    

	

	
		

		Manteniamo il giudizio a lungo termine positivo sulle azioni asiatiche (Giappone escluso), alla luce delle spinte strutturali e dei fondamentali resilienti. Anche se il conflitto fra Russia e Ucraina non ha un impatto immediato diretto sulla regione, l'Asia non è immune alle ricadute di questo evento sui prezzi dell'energia e delle materie prime. In ogni modo, si stanno concretizzando molte tendenze di lungo periodo che potrebbero creare opportunità d'investimento.
		

		
		Read More...
			
	





        
        

        
    



			    

			    Espandi


			

			
				Click for Manager Outlook
			
		

    















        

        

        
        
	   	
		 
		  
	    





























    
    
    
    

    
    















	Panoramica 
	Strategia 
	Performance 
	Posizioni 
	Settori 
	Regioni 
	Team 
	Commmissioni 







	    
	    
	     
	     
			

			

		

		
        

        
        	Panoramica

	    
	    
	    
			



























    
    
    
    

    
    
















	




























    
    
    
    

    
    

















	
    
    



    
        

        Strategia

        
            Riepilogo del fondo

            
                Il nostro team di investimento basato in Asia adotta un approccio senza vincoli imperniato sulla ricerca fondamentale. Cerchiamo di individuare società quotate a prezzi ragionevoli, con modelli di business di comprovata efficacia e team dirigenziali validi, attive in settori che favoriscono una crescita sostenibile. La promozione delle caratteristiche ambientali e/o sociali si realizza attraverso l'impegno del fondo a mantenere almeno il 10% del valore del proprio portafoglio investito in Investimenti Sostenibili, come definiti dalla SFDR. Inoltre, applichiamo uno screening responsabile proprietario (lista di esclusione). Il fondo non è vincolato a benchmark, ma questo viene utilizzato solo a scopo di comparazione performance. 
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	    	28-feb-2022
	     -
			
	    	Anh Lu,
	    	
	    	
	    
	    Portfolio Manager,
	    

	

	
		

		Le azioni asiatiche (Giappone escluso) sono arretrate a febbraio, quando gli investitori si sono allontanati dagli asset rischiosi in seguito all'incursione russa in Ucraina e all'annuncio delle sanzioni imposte per rappresaglia dall'Occidente. I rinnovati timori per la regolamentazione del settore tecnologico pianificata dal governo di Pechino hanno pesato sui titoli internet e del comparto e-commerce cinesi. All'interno del portafoglio, la selezione effettuata in Cina ha influito negativamente sulla performance, in particolare con la posizione in una piattaforma online di consegne pasti dopo che Pechino ha pubblicato nuove linee guida che impongono a queste attività di tagliare gli oneri a carico dei ristoranti per ridurre i costi. Continuiamo a pensare che la società mantenga una presenza solida nelle consegne come nelle attività in-store. Si è rivelata penalizzante anche l'esposizione a una piattaforma di social media, fra le ipotesi di imminente stretta normativa che un portavoce della società ha poi definito infondate. Dal punto di vista settoriale, la performance ha patito le scelte compiute nella tecnologia informatica (IT) a cominciare dalla posizione in un'azienda di servizi software le cui azioni hanno sofferto, in linea con la debolezza generale del mercato, nonostante l'innalzamento delle previsioni di crescita dei ricavi per l'intero anno in virtù degli importanti accordi conclusi. Per contro, la selezione dei titoli nei settori non ciclici, come quello dell'assistenza sanitaria, ha contribuito positivamente, in particolare con un'azienda di prodotti medici di consumo protagonista di una ripresa dopo l'andamento fiacco nella parte finale del 2021.
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                        Rischi
                    

                    
                        I rischi di seguito descritti sono di fondamentale importanza per il fondo.&nbsp; Per ulteriori informazioni si rimanda alla sezione "Descrizioni dei rischi" nel Prospetto (Documenti relativi alla gamma di fondi):



	Rischio di paese – Cina
	Cambio
	Mercati emergenti
	Azionario
	ESG
	Concentrazione geografica
	Fondi d'investimento
	Concentrazione degli emittenti
	Gestione
	Mercato
	Operativo
	Bassa/media capitalizzazione
	Stock Connect
	Stile





                    

                

                
                    Investitore tipo

                    
                        Investitori che prevedono di investire nel medio-lungo termine e che:



• sono interessati a una crescita dell'investimento

• cercano di diversificare i propri investimenti azionari, in particolari gli investimenti esistenti nei mercati sviluppati

• comprendono e possono assumersi i rischi associati al fondo, compresi i rischi dell'investimento nei mercati emergenti


                    

                

                
            

 
		

		
		

		

	





		    
		    



























    
    
    
    

    
    





















	

		
			
			
					
					



























    
    
    
    

    
    

















    
    




					


					



























    
    
    
    

    
    


















	
	
	


	
		
			
		

		
			
				  
				
			

			
				
			

			

			
				

				
				

				
			

		




		
			Click chart to display commentary.

			
				
					
				

				
					
				

				

				

				
				

				
			

		


		
			
		

	



					

			
		
	




		    
		    


































    
    
    
    

    
    
















	


	
	
	





























    
    
    
    

    
    















	Prime 10 Posizioni 
	Elenco Completo Delle Posizioni 
	Acquisti e vendite 
	Contributori e detrattori di performance 








	
	




























    
    
    
    

    
    

















    

    
        
        
    





	
	




























    
    
    
    

    
    

















    
        
        
    




	
	





























    
    
    
    

    
    


















	
		
		

	
				
					

					
					




























    
    
    
    

    
    






















    
    
        	

        

        
        

        
            





























    
    
    
    

    
    































	
		
	

	
	    
	    
	    	
	    	30-giu-2022
	     -
			
	    	Anh Lu,
	    	
	    	
	    
	    Portfolio Manager,
	    

	

	
		

			We purchased shares of Tingyi (Cayman), an attractively valued food and beverage maker whose margins we think can benefit from a potential normalization of raw material costs beyond 2022 as well as an improving competitive environment within the instant noodle industry. We think it may be able to sustain a high single-digit dividend yield over the next three to four years. Aside from its rich dividend yield, its beverage price hikes can potentially be a positive catalyst for the stock.
	We took advantage of share price weakness and bought shares of Tsingtao Brewery. We believe that the market underappreciates the brewer's premium portfolio and the product momentum driven by increasing interest in domestic brands. We think that the company will continue to benefit from the premiumization trend and pricing discipline.
	Samsung Electronics is one of the world's largest memory chip makers. We sold some shares of the company and remain underweight relative to the benchmark as we believe there will be better memory margin stability from 2023 following the sector's downturn.
	We bought shares of HDFC Life Insurance, a high-quality insurer that is taking market share in an under-penetrated market, thanks to strong execution and solid branding. We think it has one of the best track records among private insurers with a balanced product mix and distribution capability. The insurer will likely benefit from the secular shift towards higher margin, protection-based product.
	ICICI Bank is a private Indian lender. We bought shares of the company as we think it is well-positioned to accelerate loan growth and gain market share as it has addressed its asset quality issues.
	We took advantage of share price weakness to buy Ping An Insurance as the Chinese life insurer may benefit from the easing of COVID-19 restrictions. We think there is still substantial market opportunity in health insurance in China. The focus of policymakers towards growth should also be supportive of the sector.
	We bought shares in Sungrow Power Supply, one of the world's largest solar and wind inverters suppliers, which gets half of its revenue from China and the other half from overseas. In our view, the company will likely gain from the potential increase in solar installation demand following President Biden's decision in June to waive tariffs on solar panels from four Southeast Asian nations where U.S. utility operators traditionally source their solar modules.
	Zhejiang Hangke Tech is a lithium battery back-end equipment supplier. We purchased shares in the company because we believe it will likely benefit from margin recovery, driven by the strong capital expenditure cycle ahead in the global lithium battery industry. Major lithium battery manufacturers have announced capacity expansions driven by strong demand from electric vehicles (EV) and energy storage systems.� Hangke's order backlog acceleration and margin recovery will likely be driven by the capex cycle of Korean battery makers, which are among its major clients.
	Zhejiang Sanhua is a maker of thermal management components used in home appliances and automobiles. We bought shares because we believe the company will benefit from rising EV penetration.
	We bought shares of Hongkong Land, which owns and manages prime commercial properties in the Central Business District of Hong Kong, due to its attractive valuations and the potential return of demand should borders reopen. Hongkong Land is part of the cash-rich Jardine Group which has a lot of room to increase dividends and buybacks, in our view. We picked Hongkong Land as the company appears most committed to capital management going forward.
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	    	30-giu-2022
	     -
			
	    	Anh Lu,
	    	
	    	
	    
	    Portfolio Manager,
	    

	

	
		

			KE Holdings, an integrated online and offline platform for housing transactions, was a key contributor as it delivered consensus-beating first-quarter results. We believe KE Holdings will benefit from the potential recovery of the property cycle in the second half.
	Shares of Meituan, a food delivery platform, rose on better-than-expected results in the first quarter and encouraging food delivery margin guidance for the second quarter. We believe Meituan has better growth prospects than others in the e-commerce space. It is a beneficiary of a COVID-off environment, and we think that Meituan's core growth engines, its in-store business and food delivery, are robust but underappreciated.
	Li Auto, a maker of electric vehicles, was among the key contributors as its shares reached a record high following the unveiling of its new smart sport utility vehicle (SUV) which received strong orders from customers. The successful launch demonstrates the auto maker's strong execution from product definition, supply chain management to marketing. We view the stock as an attractive idiosyncratic opportunity with a good setup for the next 18 months as it launches another three new products. We think it has the potential to become a leading EV original equipment manufacturer (OEM) in China.
	Shares of H World, formerly known as Huazhu and one of the top hotel chain operators and franchisors in China, recorded solid gains as it is seen to benefit from the return of inter-provincial travel with easing COVID restrictions.
	Shares of Naver, a South Korean search engine, fell following substantial gains in the last three years. Concerns about margin compression and the growth of the e-commerce market as the impact of COVID-19 abates weighed on the stock. We think Naver's fundamentals remain solid, and we view it as an earnings compounder.
	Sea Limited, an internet platform company, held back fund performance. Its shares reflected mixed first-quarter results that showed weaker-than-expected game cash revenues and margins while e-commerce and fintech were in line with expectations.
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	Attribuzione Per Settore 
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                            Asian Diary - September 2015
                        
                    
                

                
            We remain optimistic on the longer term outlook for India. Progress on reform has been slow, but change is happening.
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	Attribuzione per paese 








     
	



























    
    
    
    

    
    

















    
    



	
	



























    
    
    
    

    
    



















    
    




	




		    
		    



























    
    
    
    

    
    

















    



		    
		

	
        
        


        	
			
        	
        	





























    
    
    
    

    
    





















	
			Fonte dei dati per l’indice di riferimento: MSCI. MSCI non fornisce garanzie o dichiarazioni, espresse o implicite, e non si assume alcuna responsabilità riguardo ai dati MSCI qui riportati. Non è consentito redistribuire o utilizzare ulteriormente i dati MSCI come base per altri indici, titoli o prodotti finanziari. La presente relazione non è stata approvata, rivista o prodotta da MSCI.




			
	


	
			Fonte per la performance: T. Rowe Price. La performance del Fondo è calcolata utilizzando il NAV ufficiale con dividendi reinvestiti, se del caso. Il valore di un investimento e qualunque reddito da esso derivante possono salire o scendere. Gli investitori potrebbero non recuperare il capitale investito. Tale capitale sarà interessato dalle variazioni del tasso di cambio tra la valuta di base del fondo e la valuta di sottoscrizione, se diversa. Gli oneri di vendita (fino a un massimo del 5% per la Classe A), le tasse e gli altri costi applicati a livello locale non sono stati dedotti e, se applicabili, ridurranno le cifre della performance. La performance pregressa non è un indicatore affidabile dei risultati futuri. Gli indici mostrati non sono benchmark formali. Sono riportati unicamente a scopo comparativo.




			
	


	
			I dati della performance giornaliera si basano sull’ultimo NAV disponibile. 


			
	


	
			I Fondi sono comparti di T. Rowe Price Funds SICAV, societá d'investimento lussemburghese a capitale variabile,  registrata presso la Commission de Survillance du Secteur Financier e qualificata come "OICVM". Obiettivi, politiche d'investimento e rischi sono dettagliati nel prospetto disponibile con il documento contenente le informazioni chiave (KID) in inglese e italiano, assieme agli atti di incorporazione, statuti e relazioni annuali e semestrali (insieme "Documenti del Fondo"). Ogni decisione d'investimento va presa sulla base dei Documenti del Fondo disponibili gratuitamente richiedendoli al rappresentante locale, all'agente locale per le informazioni/ i pagamenti, ai distributori autorizzati. Questi, insieme alla sintesi dei diritti degli investitori in Inglese, sono disponibili anche via www. troweprice.com. La Società di gestione si riserva il diritto di porre fine agli accordi di marketing.




			
	


	
			Il fondo è soggetto a rischio di alta volatilità


			
	


	
			Le classi di azioni coperte (indicate con H) utilizzano tecniche d’investimento volte a limitare il rischio valutario tra la/le valuta/e dell’investimento sottostante del fondo e la valuta della classe di azioni coperte. I relativi costi saranno a carico della classe di azioni e non sussiste alcuna garanzia di efficacia di detta copertura.




			
	


	
			I titoli specifici individuati e descritti in questa relazione non rappresentano tutti i titoli acquistati, venduti o raccomandati per il comparto Sicav e non è possibile presumere che i titoli individuati e trattati si siano dimostrati o si dimostreranno redditizi.




			
	


	
			Attribuzione: L’analisi rappresenta la performance totale del portafoglio calcolata in base al modello di attribuzione di FactSet, ed include altri asset a cui non verrà attribuita una classificazione nella struttura dettagliata riportata. I rendimenti non corrisponderanno alla performance ufficiale di T. Rowe Price in quanto FactSet utilizza fonti diverse per i tassi di cambio e non registra il trading infragiornaliero. La performance di ogni titolo è calcolata in valuta locale e, se del caso, viene convertita in dollari statunitensi usando un tasso di cambio determinato da un soggetto indipendente terzo. I dati sono indicati con dividendi lordi reinvestiti.


			
	


	
			Fonti: Copyright © 2024 FactSet Research Systems Inc. Tutti i diritti sono riservati. Settori GICS di MSCI/S&P; Analisi di T. Rowe Price Associates, Inc. T. Rowe Price&nbsp; utilizza i Global Industry Classification Standard (GICS) di MSCI/S&P500 per il reporting globale e settoriale. Ogni anno MSCI e S&P apportano modifiche alla struttura dello standard GICS. L’ultima modifica è stata apportata il 28 settembre 2018. T. Rowe Price rispetterà ogni eventuale aggiornamento futuro dello standard GICS per il reporting prospettico.




			
	


	
			Si può reperire, a titolo gratuito e su richiesta presso la sede legale della Società, una lista completa delle Classi di Azioni attualmente emesse, oltre alle categorie In Distribuzione, Coperte e In Accumulo.


			
	


	
			Citywire - Laddove il gestore del Fondo è classificato da Citywire, il rating si basa sulla performance triennale del gestore corretta per il rischio.




			
	


	
			©2024 Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni qui contenute: (1) sono di proprietà di Morningstar e/o dei fornitori dei relativi contenuti; (2) non possono essere copiate né distribuite; e (3) non è garantito che siano accurate, complete o attuali. Né Morningstar né i fornitori dei relativi contenuti sono ritenuti responsabili per qualunque danno o perdita derivanti da un qualsiasi utilizzo di queste informazioni.




			
	







			


        
       	
       		
	        	
	        	



























    
    
    
    

    
    














































    
    
    
    

    
    















I dati storici non costituiscono un indicatore affidabile per il profilo futuro del fondo. Non si garantisce che il profilo di rischio ivi mostrato resti invariato e può subire cambiamenti nel tempo. La categoria inferiore non indica che l’investimento sia privo di rischi.














	        	
       		

       		

       	

       	
       		
	        	
	        	
       		

       		

       	

		
			
				
				
			

			

		

    

    





    

    
    
    






    




    
    
    
        
            Invest With Confidence®

            
            
            
                Abbiamo un solo grande scopo: investire attivamente in opportunità che aiutino le persone ad avere successo in un mondo che cambia.
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                    Informativa sulla privacy
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    Il presente materiale è distribuito e approvato da T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.à r.l. 35 Boulevard du Prince Henri L-1724 Lussemburgo autorizzata e regolamentata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier lussemburghese.





    





    



            

            
                



    
    
    
    







    © 2024 T. Rowe Price. Tutti i diritti riservati. T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE e l'immagine della pecora delle Montagne Rocciose sono, collettivamente e/o singolarmente, marchi commerciali di T. Rowe Price Group, Inc.





    





    



            

        
    




































    
    
    
    

    
    

















    
    
        

    






























  
  

  






    


