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ES Gの詳細

■ 環境面において、カリフォルニア州は気候変動の影響
を受けやすいものの、不動産のバリュー・アット・リスク
は低い水準にあります。同州は10年以上前から気候
適応戦略を策定しており、7分野（公衆衛生、種の
多様性と居住環境、海洋・沿岸資源、水、農業、森
林、交通とエネルギー）に注力しています。

■ 社会面においては住宅価格の高騰が問題となってい
ます。とはいえ、雇用はテクノロジー ・セクターに大きく
集中しており、労働環境の柔軟性が高まっていること
から、従業員は住宅が取得しやすい地域に転居する
ことも可能となっています。

■ 同州の人口の 44%が新型コロナウイルスのパンデ
ミックによって直接的な影響を受けた業界に勤めて
いることから、所得の減少が税収にマイナスの影響を
もたらします。しかし、カリフォルニア州の歳入はキャ
ピタルゲイン税と高所得者に対する個人所得税の
割合が高く、パンデミックの影響を受けた業界の労
働者の所得税収に占める割合は低いことから、影響
は限定的だと予想されます。

気候戦略と社会的ダイナミクスが分析の主な特徴

発行体の概要

カリフォルニア州は米国最大の人口を誇る州で、大規模で多様化した経済が特徴
的です。主要なセクターはハイテク、エンターテインメント、製造、観光、建設、サー
ビスなどです。2008年の世界金融危機以降、カリフォルニア州は厳格な予算措置
と堅調な経済成長の恩恵を受けてきました。

投資分析

• 2020年の秋、カリフォルニア州の10年債は過去の水準や他の自治体との比
較で過小評価されているように見受けられました。

• カリフォルニア州での新型コロナウイルスのパンデミックによる影響は深刻でしたが、
健全な信用ファンダメンタルズと流動性によって同州の財政状態は下支えられて
いると考えていました。

• ESGの面では、カリフォルニア州は高止まりの状態にある気候変動リスクを積極
的に管理しており、社会動向は魅力的です。
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