
環境、社会、倫理に関する様々な問題で明確な進展

ティー・ロウ・プライスのアナリストやポートフォリオ・マネジャーは、財務や経済、業界
に係る洞察と同様に、ESG（環境・社会・ガバナンス）ファクターを投資判断に融
合してきました。銘柄のレーティングや目標株価、エンゲージメント、組入比率、債
券の格付け、議決権行使に係る決定に際しESGファクターを考慮しています。

以下の例では、テクノロジー担当の株式アナリスト Frank Shiがサムスン電子の
ESG分野全般にわたるベスト・プラクティスへの取り組みが投資分析における焦点
であった点を説明します。

企業概要

サムスン電子は、メモリ、LCDパネル、論理集積回路などテクノロジー業界のサプラ
イチェーンの中で重要なコンポーネントを製造するマーケット・リーダーです。薄型テ
レビの販売では世界第1位、モバイル通信端末の販売では世界第2位の企業です。

投資分析

• サムスンは2021年7月時点で世界のメモリ供給の35%を超えるシェアを誇り、
コスト削減と技術革新を通じて業界内で強い立場を保持してきました。

• 5Gスマートフォンの普及と巨大なデータセンターの構築によってメモリの需要は長
期的に拡大する見込みです。

• 同社は環境、社会、倫理に関するさまざまな課題で明確な進展を見せており、
世界のベスト・プラクティス基準達成へのコミットメントを示しています。
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上記銘柄はティー・ロウ・プライスの運用プロフェッショナルによる銘柄調査のプロセスを説明するためのものであり、必ずしもティー・ロウ・プライスが購入または売却した銘柄を表示して
いるわけではありません。また、分析、購入、売却した銘柄から過去に利益が得られた、あるいは、今後得られると想定すべきではありません。これはいかなる銘柄の購入または売
却を推奨するものでもありません。上記の見解および意見は2021年8月時点のもので、変更される可能性があります。

再配布禁止。
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ESGの詳細

■ サムスンは 、情報開示、気候変動対策、サプラ イ
チェーン管理、コンプライアンス／倫理監視など多くの
ESG分野で顕著な改善を示してきました。

■ ESGの情報開示に関しては、ESG報告書と気候変
動対策計画を気候関連財務情報開示タスクフォース
（TFCD）と米国サステナビリティ会計基準審議会
（SASB）の勧告に従って策定しました。

■ 先日、サムスンの副会長が贈収賄容疑で有罪判決
を受けたことは懸念材料ですが、2020年は監視体
制に顕著な改善が見られました。新たな独立したコ
ンプライアンス・倫理委員会が設立され、定期的に
会合を開き、同社のあらゆる潜在的なコンプライアン
ス問題や判断をレビューしています。また、取締役会
では初となる独立の会長が任命され、最高コンプラ
イアンス責任者の権限が拡大されました。
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