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ESG インテグレーション 実例
エンゲージメントによって投資テーマの根拠を確認したケース

投資の背景
 バイエルは健全なフリーキャッシュフロー利回りを生み出し、資本を効率的に
配分していました。

 同社の除草剤「ラウンドアップ」に発がん性があるという訴えに基づく訴訟リス
クは、動揺した投資家による全面的な売却へと発展しました。

 取締役会の監督機能、製品のサステナビリティ、ロビー活動、ESGに関する
説明責任などのESGに関するエンゲージメントの結果、バイエルが上記の問
題（多くはモンサントの買収により引き継いだもの）の解消に取り組んでい
ると確信しました。
2020年初め、バイエルは新たなサステナビリティ戦略を公開しました。これ
にはESGに対する明確な説明責任を伴う組織編成、よりサステナビリティ基
準に適合する殺虫剤の再開発へのコミットメントが含まれています。
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バイエルの目標は、
中核的な事業戦略
にサステナビリティを
統合することです。

Johnny Rowles
株式アナリスト
ヘルスケア担当

バイエルは 、医薬品、 ク ロ ッ プ サ イエ ン ス 、 コ ン
シューマーヘルス、動物用薬品の4つの主要部門
から構成されるドイツの複合企業です。

ESGの詳細

上記銘柄はティー・ロウ・プライスの運用プロフェッショナルによる銘柄調査のプロセスを説明するためのものであり、必ずしもティー・ロウ・プライスが購入または売却した銘柄を
表示しているわけではありません。また、分析、購入、売却した銘柄から過去に利益が得られた、あるいは、今後得られると想定すべきではありません。これはいかなる銘柄
の購入または売却を推奨するものでもありません。上記の見解および意見は2020年4月時点のものです。

適格機関投資家向け資料
第三者への配布厳禁

BAYER AG
（バイエル）

 バイエルは最近、一連の包括的なサステナビリティ
指標と2020年以降の新たなコミットメントを発表
しました。これには、コンシューマーヘルス製品と医
薬品へのアクセスビリティの向上、2030年までに
カーボン・ニュートラルな運営を達成することが含ま
れます。

 ESG責任の強化の一環として、バイエルのCEOは
最高サステナビリティ責任者を兼任し、サステナビリ
ティ課題についても責任を負うことを明確化しました。

同社は、サステナビリティ目標の設定やサステナビリ
ティのトレンドの先を走り続けるため、第三者のサス
テナビリティ審議会を採用する計画も発表していま
す。

 バイエルは、製品に関して世論と規制当局を動か
すために実施していた慣行について、ガイドラインと
監督方法を改善したことを発表しました。これには、
モンサントが以前実施していた多くの広報やロビー
活動を廃止することが含まれています。
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INVEST WITH CONFIDENCE®

ティー・ロウ・プライスは、お客様に信頼していただける優れた運用商品とサービスを長期
にわたってご提供することに注力しています。
troweprice.co.jp

重要情報
当資料は、ティー・ロウ・プライス・アソシエイツ・インクおよびその関係会社が情報提供等の目的で作成したものを、ティー・ロウ・プライス・ジャパン株式会社
が翻訳したものであり、特定の運用商品を勧誘するものではありません。また、金融商品取引法に基づく開示書類ではありません。当資料における見解
等は資料作成時点のものであり、将来事前の連絡なしに変更されることがあります。当資料はティー・ロウ・プライスの書面による同意のない限り他に転載
することはできません。

資料内に記載されている個別銘柄につき、売買を推奨するものでも、将来の価格の上昇または下落を示唆するものでもありません。また、当社ファンド等
における保有・非保有および将来の組入れまたは売却を示唆・保証するものでもありません。投資一任契約は、値動きのある有価証券等（外貨建て資
産には為替変動リスクもあります）を投資対象としているため、お客様の資産が当初の投資元本を割り込み損失が生じることがあります。

当社の運用戦略では時価資産残高に対し、一定の金額までを区切りとして最高1.265%（消費税10%込み）の逓減的報酬料率を適用いたします。
また、運用報酬の他に、組入有価証券の売買委託手数料等の費用も発生しますが、運用内容等によって変動しますので、事前に上限額または合計
額を表示できません。詳しくは契約締結前交付書面をご覧ください。

「T. ROWE PRICE, INVEST WITH CONFIDENCE」および大角羊のデザインは、ティー・ ロウ・プライス・グループ、インクの商標または登録商標です。

ティー・ロウ・プライス・ジャパン株式会社

〒100-6607 東京都千代田区丸の内1-9-2グラントウキョウサウスタワー7F

電話番号 03-6758-3820（代表）

金融商品取引業者関東財務局長(金商)第3043号

加入協会：一般社団法人 日本投資顧問業協会/一般社団法人 投資信託協会
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