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T. Rowe Price In numeri

Al 31 gennaio 2024

16 1,450m4 7,800+

sedi in tutto USD AUM! collaboratori in tutto
il mondo il mondo

Il cliente
T. Rowe Price in Europa al centro

1979 172

Professionisti
dellinvestimento

Primo ufficio

1L'Aum complessivo include gli asset gestiti da T. Rowe Price Associates, Inc. e dalle sue affiliate.
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Abbracciamo il cambiamento da oltre 80 anni

Al 31 dicembre 2023

Una vasta storia fatta di
scoperte e forti
convinzioni

5

1937

Thomas Rowe
Price, Jr. fonda
l'azienda con forte
convinzione negli
investimenti
Growth

Tutti i datial 31 dicembre 2023.

28

EQ 74 .$192m w$2.3mid

Lancio dettaprima-strategiadet— 1986

1960

Lancio di un
pionieristico fondo
small cap:
comprendere il
potenzialita delle
imprese piu «piccolex»

161

Numero di
Professionisti
totali

603
|

settore dedicata allerisorse
naturali credendo di poter offrire
una copertura contro l'inflazione
e la stagflazione durante gli
anni '70

Societa quotata al
NYSE sulla base della
convinzione che sia
bene per i clientiche
l'azienda sia
responsabile
pubblicamente

2000

Criticati per la
riluttanza a
investire in
tecnologia ad alto
rischio —fino al
crollo del mercato

Firmwide AUM comprende le attivith gestite da T. Rowe Price Associates, Inc. e dalle sue affiliate di consulenzaper gliinve stimenti. L'AUM & in dollari USA.

T. ROWE PRICE

— 2006

AUM (USD)

Si abbandona il mercato
del debito sub-prime
ben prima del crollo per
i timori di un calo degli
standard di
sottoscrizione

$1.200 mid
7,800+

2021 ——

Abbiamo lanciato le
nostre prime
Impact Strategy,
allineate agli
Obiettivi di Sviluppo
Sostenibile delle
Nazioni Unite
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Global Medalist Rating Distribution
T. Rowe Price vs Morningstar Overall Universe MCRNINGGTAR

T. Rowe Price tra le eccellenze secondo i rating Morningstar
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Irendimentipassatinon sono indicativi di quelli futuri

Fonte: Morningstar Direct, sulla base dell'analisi di T. Rowe Price.
I marchi mostrati sono di proprieta deirispettivi detentori. T Rowe Price non é sostenuta, sponsorizzata o altrimenti autorizzato o affiliato con i proprietari dei marchiassociati a quelli mostrati.
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| nostri servizi




Prossimi incontri virtuali a calendario

Due venerdi al mese per 30 minuti alle ore 10

Le ultime 4 puntate sono disponibili sulla piattaforma con il relativo
materiale

Basta semplicemente collegarsi alla piattaforma tramite il link con
Culi vi siete registrati

Oppure accedere al nostro sito da questa landing page:
Www.troweprice.it/incontrovirtuale

Replay della puntata:

Disponibile gia dalla tarda mattinata cliccando sul link per
accedere allalive

INVEST WITH CONFIDENCE"® 6
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http://www.troweprice.it/incontrovirtuale

Il materiale T. Rowe Price a tua disposizione

Documento sui mercati del lunedi Survival Kit 3.0
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Il grafico deil 100 anni dei mercati americani
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La performance passata non é un indicatore affidabile della performance futura.
Fonte: Il marchi mostrati sono di proprietadei rispettividetentori. T Rowe Price non & sostenuta, sponsorizzata o altrimenti autoizzato o affiliatocon i proprietari dei marchi associati a quellimostrati.
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Roadshow 2024 | 10 Lezioni di Asset Allocation

Napoli
13 maggio
ore 11.00

Firenze

14 maggio
ore 11.00

Padova

15 maggio
ore 11.00

Torino

16 maggio
ore 11.00
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Roma

13 maggio
Ore 17.30

Bologna

14 maggio
Ore 17.30

Milano

16 maggio
Ore 17.30
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Benvenuto

Alessandro
RosIna

Professore Ordinario di Demografia e Statistica sociale

Universita Cattolica,

Milano
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A tu per tu con Alessandro Rosina

T. ROWE PRICE

Professore ordinario di Demografiae
Statisticasociale dell'Universita Cattolica
di Milano, dove dirige il "Center for Applied
Statistics in Business and Economics”

Consigliere esperto del CNEL

"

Coordinatore scientifico dell”Osservatorio
giovani” dellIstituto Toniolo e dell”Osservatorio
sulla Condizione giovanile” della Regione
Lombardia

Co-coordinatore di Alleanza per l'Infanzia,
membro del comitato di direzione di
Osservatorio senior e di Futura Network
(ASviS)

Tra i suoi libri piu recenti: «Il futuro non

invecchia» (Vita e Pensiero, 2018), «Storia
demografica d’ltalia. Crescita, crisi e sfide»
(con R.Impicciatore, Carocci editore, 2022)

INVEST WITH CONFIDENCE"®
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Perché e importante capire la
demografia di un Paese?
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| poteri della demografia

Fornisce un’idea di
come sara il

Paese al di la della
crescita economica

T. ROWE PRICE

Riesce a mostrare
con chiarezza
tra uno o
piu decenni

E in grado di
prevedere quante
persone saranno Iin
pensione e/o eta

lavorativa

INVEST WITH CONFIDENCE"®
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Le quattro grandi « | » e le sfide di un paese moderno

|

b e Al centro del
e B cambiamento c’é il
= g, ricambio generazionale

N\ m

Invecchiamento @ Immigrazione

s o\

V Lk

& g
Impatto Innovazione O

ambientale tecnologica
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Qualche dato...

Demografiae
popolazione mondiale

T. ROWE PRICE INVEST WITH CONFIDENCE"®
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Popolazione mondiale e tassi di crescita in rallentamento,
stabilizzazione prevista nel 2100

Popolazione globale (milioni di persone e CAGR), 1000-2050e*

12000 CAGR: +0,68%

10000 CAGR: +1,22% 9675

8050

8000 CAGR: +1,75%
6088

6000 CAGR: +0,87%

CAGR: +0,24%
4000 2557

CAGR: +0,04%

400 500

1000 1500 1900 1950 2000 2023 2050

—Popolazione

Fonte:Nazioni Unite 2023. Elaborazione T. Rowe Price.
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Tasso di natalita e crescita economica

Relazione tra aspettativa di vita alla nascita (anni) e tasso di natalita per 1000 abitanti (2021)

(o0}
(931

\ .
o Giappone

Germania

80 Py _
Regno Unito Algeria

o o

75 Cina

70 Egitto o
Iraq

[

65 India

o
60 Sud Africa

55 Nigeria
) Ciad

Relazione tra aspettativa di vita alla nascita (anni)

A
o
v

5 10 15 20 25 30 35 40 45
Tasso di natalita (per 1000 abitanti)

Fonte: Nazioni Unite.
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Breve storia
demografica
d’Italia
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Quante persone vivono oggil
In Italia?
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Aumentano | residenti
Popolazione residente (ai confini attuali). ltalia, 1865-2021. Dati in milioni
o
6o
o
4o

30
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore. Elaborazioni su Dati Istat (per il periodo1865-2001).
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Le nascite precipitano...

Tasso di natalitd (numero di nascite per 1.ooo abitant) e di mortalith (numero di decessi per oo o abitant). ltalia, 186 4-2020

40 —

35

Ll
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15 —

B0 ¥ e 0 kb b 0 kD o b 0 a-c;b.w- L W0 % ¥ b g0 aq:_.‘m,‘k_ﬁomagzugkk:,ku
R R - RGP MBI L L U Lol L N B M A RIS T L LS L=l Ll

——————— Tasso di naralica ———— Tassodimorralic

Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo 1864-2001) .
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Confrontiamoci con altri paesi europei

Tasso di natalita nei paesi UE-27

Per 1000 abitanti, 2021

15
11.6

Irlanda

Fonte: Istat.
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10.9

Francia

Germania

UE/27

Grecia

7.1

Spagna

[talia

INVEST WITH CONFIDENCE"®
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L’'inverno demografico sta

arrivando davvero?
Quante persone vivranno In [talia
nel 20307 E nel 20507

INVEST WITH CONFIDENCE"® X



Popolazione per eta al 2050

65.000
60.000 -
55.000
50.000
45.000

40.000

35.000

30.000
rvy.xb D 0o XD 0o v x b0 . x b Do wxi & 0
") ") La! L' h

\
1 e P T e s I T S T W W "'.p "'P " "'/O

mediano oo sup 90%

Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istati — Previsioni dellapopolazioneresidente (base 1 Gennaio 2021).
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Numero medi figli per donna

v b ] x &® v A o) X ® v b o x o° N L 0
g 9§ & & & 9 g & & & & P . . K R
------ Nord-Ovest  wsssenes Nord-Est = = = = Centro —— Sud e [s0le s [ 2 lia

Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo1852-2001).
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Scenari elaborati del’ISTAT con 54,2 min di persone nel 2050

Variazione dei principali indicatori demografici nello scenario mediano ISTAT, 2022 e 2050e

Tassi di crescita
(per 1000 abitanti)

Eta media (anni)

Aspettative di vita (anni)

Indice di dipendenza degli
anziani (%)

Fonte: Istat.
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-5,2

46,2

86,4

37%

-7,6

50,6

88,3

(o))
(8}
S

-46%

+9,5%

+2,2%

INVEST WITH CONFIDENCE"®
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Italia, tra i piu bassi in Europa per fecondita

Tassi di fecondita a livello europeo (numero medio di figli per donna), 2011 e 2021

3 m 2011

m 2021
2
0

Francia Irlanda Germania UE/27 Grecia Portogallo Italia Spagna  Malta

Fonte: Istat.
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Come saranno
composte le famiglie?

T. ROWE PRICE INVEST WITH CONFIDENCE"® 28



Nel 2040 |le famiglie saranno completamente diverse

Famiglia per tipologia e componenti familiari in Italia

Al 2040, la
N. di famiglie totale 2021 2040 Variazione -
popolazione

italianae prevista

Personesole 33,4% 38,8% +21% diminuire e
Invecchiare
Coppie senzafigli 19,8% 21,5% +13%
Alivello familiare,
diminuiscono le
Coppie con figli 32,5% 24,1% -23% persone con figli,
mentre aumentano le
Genitori soli 10,7% 11,7% +13% persone che vivono

sole

Fonte: Istat
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In 20 ann1 aumenteranno di 1,2
milioni le famiglie unipersonali
formate da persone in eta 75

anni e oltre

Per %4 dei casi si trattera di una
donna anziana e sola




Under 30 in ltalia

Il numero piu basso in Europa

Gli attuali 30enni sono 1/3 degli
attuali 50enni

T. ROWE PRICE INVEST WITH CONFIDENCE®



Uno squilibrio di cui si parla ancora poco

L’occupazione
femminile

T. ROWE PRICE
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Una scelta consapevole

Quando si sono sviluppate le economie moderne,
le donne hanno iniziato a partecipare attivamente al
mondo del lavoro, anche grazie ai loro titoli di studio
e al tipo di lavoro che cambiava (settore terziario)

Se le donne sono piu presenti nel mondo del lavoro,
si riduce la loro presenza nella mura domestiche e
guesto riduce di fatto la natalita

Se le donne lavorano, si valorizzail capitale
umano, cresce la popolazione attiva ed entrano
maggioriredditi all’interno dei nuclei familiari

T. ROWE PRICE INVEST WITH CONFIDENCE"® 33
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Occupazione femminile e natalita

Se |lo stato non fa politiche di conciliazione
(servizi per I'infanzia, nidi, welfare aziendale
incentivato), di fatto riduce sia I’'occupazione
femminile, sia la natalita

Alla luce anche del fatto che oggi avere figli e una
scelta consapevole

L’occupazione femminile é il segnale piu
importante per capire se e uno stato fa politiche
di conciliazione

E di fatto c’é€ una relazione diretta tra occupazione
femminile e natalita

INVEST WITH CONFIDENCE® 34



Occupazione femminile e tasso di fecondita

La correlazione positiva tra occupazione femminile e natalita e possibile

Correlazionetratasso di feconditae tasso di occupazione femminilein UE-27 + UK
Numero medio di figli per donnain % (ultimo dato disponibile)

70 ..................................................... .................... Erancia..... ‘

Polonla ‘

Tasso di occupazionefemminile
(o]
o1

Fonte: World Banke Eurostat. TaSSO d| fecondité
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Occupazione femminile

Nella fascia

25-49

ann I 5 5 % delle donne con figl

cruciali per la realizzazione
di vita e professionale

Sono occupate 35% : |
delle donne con figli nel Sud Italia

7 2 delle donne senza figli

Fonte: Dati Istati — 2023.
INVEST WITH CONFIDENCE® 36

T. ROWE PRICE



Y

Figli desiderati per coppia
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2

Figli per coppia
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Che impatto avra sul
nostro welfare?

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE



Variazione popolazione in eta giovanile

25.000 - 10.000
20,000 - Hooo
‘“&;';:'T"__:\-_\-_ T — _ - - -
S — e
-""\--.\. ——___\_\_\__
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
A) Popolazione Under 35 B) Popolazione in Eta Scolare— (5-18 anni)
Elaborazioni su Dati — Previsione della popolazione residente (base 1 Gennaio2021)
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Variazione annua di individui in eta da lavoro
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo 1864-2001) — Previsione della popolazioneresidente (base 1 Gennaio 2021)
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Indice di dipendenza degli anziani
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo 1864-2001) — Previsione della popolazione residente (base 1 Gennaio 2021).
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Quali saranno gli ambiti
maggiormente
impattati?
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Quali sono le variabili di interesse?

Sistema Sistema Mercato

sanitario Immobiliare

pensionistico e
previdenziale
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Perché un consulente
dovrebbe approfondire
guesti temi?
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Tre motivi per approfondire la tematica demografica

Il sistema pensionistico e previdenziale, il sistema sanitario e Il
mercato immobiliare saranno al centro delle preoccupazioni di
milioni di famiglie

Questi tre macro-temi sono direttamente collegati alla
pianificazione finanziaria e previdenziale

E la vostra occasione di diventare il punto di riferimento dei vostri
clienti, aiutandoli a far fronte alle sempre maggiori problematiche
che si presenteranno nei prossimi anni

INVEST WITH CONFIDENCE"®
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Informazioni aggiuntive

Factset. Copyright 2024 FactSet. Tutti i diritti riservati.

MSCI. MSCI, le sue affiliate, i fornitori e le terze parti (collettivamente "MSCI") non forniscono alcuna garanzia o dichiarazione esplicita o implicita e non avranno alcuna responsabilita in merito ai dati MSCI qui
contenuti. | dati MSCl non possono essere ulteriormente ridistribuiti o utilizzati come base per altri indici o per altri titoli o prodotti finanziari. I presente rapporto non & approvato, rivisto o prodotto da MSCI. | dati e le
analisi storiche di MSCI non devono essere considerati come un'indicazione o una garanzia di un'analisi, una previsione o un pronostico sulle performance future. Nessuno dei dati MSCI ¢ inteso come un consiglio di
investimento o una raccomandazione a prendere (o astenersi dal prendere) qualsiasi tipo di decisione di investimento e non pud essere considerato come tale.

Bloomberg: "Bloomberg®" e Bloomberg Indices sono marchi di servizio di Bloomberg Finance L.P. e delle sue affiliate, tra cui Bloomberg Index Services Limited ("BISL"), I'amministratore dell'indice (collettivamente,
"Bloomberg") e sono stati concessiin licenza per I'uso per determinati scopi da parte di T. Row e Price. Bloomberg non é affiliata con T. Row e Price e Bloomberg non approva, recensisce o consiglia questo prodotto.
Bloomberg non garantisce la tempestivita, 'accuratezza o la completezza di dati o informazioni relative a questo prodotto.

Cityw ire. Valutazioni di gruppo di Cityw ire per la performance aggiustata per il rischio mobile, in tutti i team di gestione di un settore, dati al 31 Dicembre 2023.Cityw ire tiene conto dellintera gamma di gestori che un
asset manager ha attualmente in un settore. Vengono prese in considerazione tutte le performance aggiustate per il rischio dei singoli gestori in un periodo di sette anni, cosi come i cambiamenti di ruolo. | rating sono
calcolati su sette anni e sibasano su una media dei rendimenti triennali rettificati per il rischio dei rispettivi gestori. Il track record segue il gestore in caso di trasferimento. Viene generato un punteggio finale per ciascun
gruppo, settore per settore, tenendo conto dell'attuale ruolo dei gestori. Quelli che offronolivelli eccellenti di sovraperformance sono inseriti nel pool di rating. Le valutazioni vengono assegnate a qualsiasi gruppo che
sia almeno un terzo in piu rispetto al punteggio medio. Allinterno di questo primo gruppo, il 10% riceve una valutazione platino, il 20% successivo una valutazione oro, il 30% successivo una valutazione argento e il
restante 40% una valutazione bronzo.Non tutte le strategie incluse nei rating di gruppo sono disponibili in tutte le giurisdizioni. Le valutazioni sono fornite soloa scopo informativo e non intendono essere
un'approvazione, un'offerta o una sollecitazione per la vendita di alcun prodotto o servizio.

Fonte e copyright: Il Global Industry Classification Standard ("GICS") é stato sviluppato da, ed & proprieta esclusiva e marchio di servizio di Morgan Stanley Capital Internatioral Inc, ("MSCI") e Standard & Poor's, una
divisione di The McGraw -Hill Companies, Inc. ("S&P") ed & concesso in licenza d'uso da [Licenziatario]. Né MSCI, né S&P, né alcuna terza parte coinvolta nella creazione o compilazione del GICS o di qualsiasi
classificazione GICS rilascia alcuna garanzia o dichiarazione esplicita o implicita in relazione atale standard o classificazione (o ai risultati che si otterranno con il suo utilizzo), e tutte le suddette parti declinano
espressamente tutte le garanzie di originalita, accuratezza, completezza, Senza limitare quanto sopra, in nessun caso MSCI, S&P, le loro affiliate o qualsiasi terza parte coinvolta nella creazione o compilazione del
GICS o di qualsiasi classificazione GICS saranno responsabili di danni diretti, indiretti, speciali, punitivi, consequenziali o di qualsiasi altro tipo (compresi i mancati profitt), anche se informati della possibilita di tali danni.

ICE Data Indices, LLC ('ICE DATA'), viene utilizzato con autorizzazione. ICE DATA, LE SUE AFFILIATE E | RISPETTIVI FORNITORI TERZI DECLINANO QUALSIASI GARANZIA E DICHIARAZIONE, ESPRESSA EO
IMPLICITA, COMPRESE QUALSIASI GARANZIA DI COMMERCIABILITA O IDONEITA PER UN PARTICOLARE SCOPO O UTILIZZO, COMPRESI GLI INDICI, |1 DATI DEGLI INDICI E TUTTI | DATI INCLUSI IN,
CORRELATO A O DERVATO DA ESSO. NE ICE DATA, LE SUE AFFILIATE NE | RISPETTIVI FORNITORI TERZI SARANNO SOGGETTI AD ALCUN DANNO O RESPONSABILITA IN RELAZIONE
ALL'ADEGUATEZZA, ACCURATEZZA, TEMPESTIVITA O COMPLETEZZA DEGLI INDICI O DEI DATI DELL'INDICE O DI QUALSIASI COMPONENTE DI ESSO, E DEGLI INDICI E DEl DATI DELL'INDICE E TUTTI |
SUOI COMPONENTI SONO FORNITI 'COSI COME SONO' E L'UTILIZZO E A PROPRIO RISCHIO. ICE DATA, LE SUE AFFILIATE El RISPETTVI FORNITORI DI TERZE PARTI NON SPONSORIZZANO,
APPROVANO O RACCOMANDANO T. ROWE PRICE O QUALSIASI DElI SUOI PRODOTTI O SERVIZI.
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Informazioni importanti

I materiale ha solo scopo informativo e/o di marketing e non &€ un consiglio o unaraccomandazione di investimento. Consigliamo ai potenziali investitori di richiedere una
consulenza legale. finanziaria e fiscale indipendente prima di assumere qualsiasi decisione di investimento. | rendimenti passatinon sono indicatividi quelli futuri. Il valore di
un investimento puo oscillare e gliinvestitori potrebbero non ottenere l'intero importo investito. Il materiale non é stato verificato da alcuna autorita di vigilanza in alcuna
giurisdizione .

Informazioni e opinioni sono ottenute/ tratte da fonti ritenute affidabili ma non garantiamo completezza ed esaustivita. né c he eventuali previsioni si concretizzino. | pareri contenuti
sono soggetti a cambiamento senza preavviso e possono differire da altre societa del gruppo T. Rowe Price.

E vietata la diffusione in qualsiasi forma. della pubblicazione e/o dei suoi contenuti. Il materiale & destinato all'uso esclusivo in Italia. Vietata la distribuzione retail.

EEA ex-UK — Se non diversamente indicato, questo materiale € distribuito e approvato da T. Rowe Price (Luxembourg) Management S.ar.l. 35 Boulevard du Prince Henri L-1724
Lussemburgo. autorizzata e regolamentata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier lussemburghese. Riservato ai clienti professionali.

© 2024 T. Rowe Price. Tuttii diritti riservati. T. ROWE PRICE. INVEST WITH CONFIDENCE e I'immagine della pecora delle Montag ne Rocciose sono collettivamente e
singolarmente marchi commerciali di T. Rowe Price Group. Inc.
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Italiani espatriati per area di destinazione

Numen di italiani espatriati per area di destinazione, Anni 1872-202¢. Datiin migliaia
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo 1872-2002).
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Numero medi figli per donna

Numero medio di figli per donna. Italia, 1952-2020

35 1

Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo1852-2001).
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Saldo naturale, migratorio e totale della popolazione

Saldo naturale, migratn rio e totale della pnpnla:.:inn:. Italia, 186 4-2020. Dati in migliaia
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istat (per il periodo 1864-2001)
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Popolazione per eta nel 2050

Popolazione per eta al 2050 (scenario mediano in linea continua e intervallo di
confidenza al 90% in linea tratteggiata) e confronto con il 2021. Dati in migliaia
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Fonte: Storia Demografica d’ltalia— Crescita crisi, sfide di Alessandro Rosina e Roberto Impicciatore
Elaborazionisu Dati Istati — Previsioni dellapopolazioneresidente (base 1 Gennaio 2021).
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